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31 декабря 

2006 г. 

Отнесено на 

прибыли и 

убытки

Отложенный 

налог, связан-

ный с объеди-

нением бизнеса 

(Примечание 8)

Признано 

в составе капи-

тала в отноше-

нии курсовых 

разниц

31 декабря 

2007 г.

Налоговый эффект временных разниц, 

подлежащих налогообложению:

Основные средства (84 545) 4 151 (38 587) (5 822) (124 803)

Нематериальные активы (112 817) 13 080 (788) (7 562) (108 087)

Дебиторская задолженность - (3 222) - (76) (3 298)

Прочее - (6 050) (206) (174) (6 430)

Общая сумма отложенного налогового 

обязательства (197 362) 7 959 (39 581) (13 634) (242 618)

За вычетом суммы обязательства,

компенсирующего отложенные налоговые активы 19 758 6 829 - 1 930 28 517

Признанное отложенное налоговое 

обязательство (177 604) 14 788 (39 581) (11 704) (214 101)

Временные разницы по неперечисленной выручке некоторых дочерних компаний составили 276 742 долл. США (31 де-

кабря 2006 г.: 162 573 долл. США), в отношении которых отложенное налоговое обязательство не было признано ввиду 

того, что эти суммы реинвестируются в обозримом будущем.

Текущая часть отложенного налогового обязательства составила 23 289 долл. США (31 декабря 2006 г.: 13 420 долл. 

США), текущая часть отложенного налогового актива составила 7 580 долл. США (31 декабря 2006 г.: 17 467 долл. 

США).

Руководство считает, что в налоговых юрисдикциях, где был отмечен убыток в текущем и предыдущие годы, в будущем 

возникнет налогооблагаемая прибыль, позволяющая использовать признанный в текущем периоде отложенный налого-

вый актив на сумму 16 341 долл. США в отношении перенесенных в будущее неиспользованных налоговых убытков.

Отложенные налоговые активы и обязательства, а также расходы по отложенным налогам в отчете о прибылях и убытках 

относятся к следующим статьям за год, закончившийся 31 декабря 2006 г.: 

31 декабря 

2005 г. 

Отнесено на 

прибыли и 

убытки

Отложен-

ный налог, 

связанный с 

объединени-

ем бизнеса 

Отложенный 

налого-

вый актив, 

связанный с 

выбывшими 

дочерними 

компаниями 

Признано 

в составе 

капитала в 

отношении 

курсовых 

разниц

31 декабря 

2006 г.

Налоговый эффект вычитаемых временных 

разниц и налоговый убыток, перенесенный 

на будущие периоды:

Налоговые убытки, которые могут быть 

перенесены на будущие периоды  1 269  (1 343)  -  -  74  - 

Основные средства  -  3 468  4 090  - 117  7 675 

Дебиторская задолженность  3 001  1 245  1 170  -  359  5 775 

Обязательство по выплатам, основанным на 

акциях - 16 284 - - - 16 284

Прочее  (1 131) 2 591  6 710  (76)  556  8 650 



X5 Retail Group N.V. 

Примечания к консолидированной финансовой отчетности

Год, закончившийся 31 декабря 2007 г. (в тысячах долларов США, если не указано иное)

119ГОДОВОЙ ОТЧЕТ 2007

31 декабря 

2005 г. 

Отнесено на 

прибыли и 

убытки

Отложен-

ный налог, 

связанный с 

объединени-

ем бизнеса 

Отложенный 

налого-

вый актив, 

связанный с 

выбывшими 

дочерними 

компаниями 

Признано 

в составе 

капитала в 

отношении 

курсовых 

разниц

31 декабря 

2006 г.

Общая сумма отложенного налогового 

актива  3 139  22 245  11 970  (76)  1 106 38 384

За вычетом суммы актива, компенсированного

отложенными налоговыми обязательствами  (3 139)  (5 962)  (10 337)  76  (396) (19 758)

Признанный отложенный налоговый актив  - 16 283  1 633  -  710 18 626

Налоговый эффект временных разниц, 

подлежащих налогообложению:

Основные средства (14 764) 1 522 (68 718)  - (2 585) (84 545)

Нематериальные активы (5 049) 3 831 (109 053)  - (2 546) (112 817)

Общая сумма отложенного налогового 

обязательства (19 813) 5 353 (177 771) - (5 131) (197 362)

За вычетом суммы обязательства,

компенсирующего отложенные налоговые активы 3 139 5 962 10 337 (76)  396 19 758

Признанное отложенное налоговое

обязательство (16 674) 11 315 (167 434) (76) (4 735) (177 604)

32. УПРАВЛЕНИЕ ФИНАНСОВЫМИ РИСКАМИ

Функция управления рисками Группы осуществляется в отношении финансовых рисков (кредитный, рыночный, геогра-

фический и риск ликвидности), а также операционных и юридических рисков. Главной задачей функции управления 

финансовыми рисками является определение лимитов риска и дальнейшее обеспечение соблюдения установленных 

лимитов. Управление операционным и юридическим рисками должно обеспечивать надежное функционирование вну-

тренней политики и процедур Группы в целях минимизации данных рисков.

Управление рисками осуществляет центральный казначейский отдел (Казначейство Группы). Казначейство Группы отсле-

живает и оценивает финансовые риски и принимает меры по ограничению их воздействия на результаты деятельности 

Группы. В этой связи для снижения финансовых рисков Группа использует некоторые производные финансовые инстру-

менты. Эти инструменты, в первую очередь, предназначены для ограничения рисков, связанных с наиболее существен-

ными долгосрочными кредитами и займами, выраженными в иностранной валюте. 

(а) Рыночный риск

Валютный риск

Группа подвержена валютному риску, возникающему в результате операций с различными валютами, в основном, с 

долларом США. Группа привлекает значительные суммы долгосрочных кредитов и займов, выраженных в иностранной 

валюте, и поэтому подвержена валютному риску (Примечание 20). В связи с этим политика в области управления риска-

ми Казначейства Группы преимущественно предусматривает хеджирование предполагаемого оттока денежных средств, 

связанного кредитами и займами в долларах США. С целью хеджирования валютных рисков, связанных с синдицирован-

ным займом (Примечание 20), Группа использует метод покупки коллара на обменный курс у ведущих банковских учреж-

дений для целей фиксирования максимальных и минимальных применимых обменных курсов, причем на 31 декабря 

2007 г. данных инструментов на балансе Группы не имелось. Убыток от признания справедливой стоимости коллара на 

обменный курс составил 35 650 долл. США (Примечание 28). Новый синдицированный кредит на сумму 1 100 000 долл. 

США был захеджирован в отношении валютного риска в феврале 2008 г. (Примечание 20).
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По состоянию на 31 декабря 2007 г., если бы российский рубль упал/вырос на 5% относительно доллара США, притом 

что все остальные переменные оставались бы неизменными, прибыль после налогообложения за год была бы на 34 426 

долл. США (31 декабря 2006 г.: 18 144 долл. США) меньше/больше в основном в результате убытка/прибыли от курсовой 

разницы применительно к кредитам и займам, выраженным в долларах США. 

Риск изменения процентной ставки

Так как Группа не имеет значительных процентных активов, прибыль и потоки денежных средств от операционной дея-

тельности Группы практически не подвержены влиянию изменения рыночных процентных ставок.

Риск изменения процентных ставок Группы возникает в связи с заемными средствами. Кредиты и займы, выданные под 

переменные процентные ставки, являются источником риска влияния изменений процентных ставок на денежные по-

токи Группы. Политика Группы в области управления риском влияния изменения процентных ставок на потоки денежных 

средств состоит в использовании свопа переменных и фиксированных процентных ставок. В рамках процентного свопа 

Группа в определенные промежутки времени (преимущественно ежеквартально) по договоренности с другими сторона-

ми осуществляет обмен разницы между суммами по договорам с фиксированной и плавающей процентными ставками, 

рассчитанными на основе согласования условных сумм.

В 2007 г. Группа использовала процентный своп с ведущими банковскими учреждениями с целью хеджирования про-

центной ставки кредитов, выраженных в долларах США. Влияние данного свопа на прибыли и убытки за 2007 г. было 

несущественным. Новый синдицированный заем на сумму 1 100 000 долл. США стал предметом хеджирования в от-

ношении риска изменения процентных ставок в феврале 2008 г. (Примечание 20). Однако руководство не использует 

специальные правила по учету операций хеджирования в отношении процентных свопов. 

Изменение рыночных процентных ставок в результате использования процентного свопа при условии неизменности 

всех остальных переменных не оказало бы существенного влияния на прибыль Группы после налогообложения. Если бы 

по состоянию на 31 декабря 2007 г. ставка ЛИБОР была на 50 базисных пунктов ниже/выше, притом что все остальные 

переменные оставались бы неизменными, прибыль после налогообложения за год была бы на 1 362 долл. США (31 де-

кабря 2006 г.: 253 долл. США) ниже/выше. 

(b) Кредитный риск

Финансовые активы, которые потенциально являются источником кредитного риска, включают преимущественно де-

нежные средства и их эквиваленты в банках, а также дебиторскую задолженность (Примечание 10 и Примечание 16). 

Благодаря характеру основной деятельности Группы (розничные продажи отдельным клиентам) значительная концентра-

ция кредитного риска отсутствует. Денежные средства размещаются в финансовых организациях, которые на момент 

открытия счета имеют минимальный риск дефолта. В Группе разработаны процедуры, обеспечивающие, что продажа 

товаров и услуг в кредит производится только оптовым покупателям с соответствующей кредитной историей. Хотя темпы 

погашения дебиторской задолженности подвержены влиянию экономических факторов, руководство Группы считает, 

что нет существенного риска потерь сверх суммы созданных резервов. Согласно политике Группы в области казначей-

ских операций и практике управления рисками, лимиты кредитных рисков в отношении контрагентов отслеживаются, а 

также не имеется существенных индивидуальных рисков. 

(c) Риск ликвидности

Риск ликвидности определяется как риск того, что компания может столкнуться с трудностями при выполнении финан-

совых обязательств. У Группы имеется необходимость ежедневного отвлечения денежных средств из имеющихся ресур-

сов. Управление риском ликвидности осуществляет Казначейство Группы. 

Руководство осуществляет ежемесячный контроль за скользящим прогнозом потоков денежных средств Группы. Группа 

управляет требованиями ликвидности путем составления кратко- и долгосрочных прогнозов и поддержания источников 

финансирования за счет достаточного объема открытых кредитных линий.

Ниже представлен анализ договорных недисконтированных потоков денежных средств, подлежащих выплате по финан-

совым обязательствам, производным активам и обязательствам на отчетную дату по валютному курсу спот.
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  Год, закончившийся 31 декабря 2007 г. 

 В течение 1 года В течение 1–3 лет В течение 3–5 лет Свыше 5 лет

Кредиты и займы  374 030  1 665 661 - -

Задолженность поставщикам и подрядчикам  968 505 - - -

Полная сумма обязательств по финансовой 

аренде  2 145  1 181 - -

Прочие финансовые обязательства  144 844 - -  

  1 489 524  1 666 842 - -

  Год, закончившийся 31 декабря 2006 г. 

 В течение 1 года В течение 1–3 лет В течение 3–5 лет Свыше 5 лет

Кредиты и займы  315 256  1 057 716 - -

Задолженность поставщикам и подрядчикам  552 060 - - -

Полная сумма обязательств по финансовой 

аренде  2 271  2 913 - -

Прочие финансовые обязательства  113 660 - - -

  983 247  1 060 629 - -

На 31 декабря 2007 г. оборотный капитал Группы имел отрицательную величину и составлял 690 820 долл. США (31 де-

кабря 2006 г.: 436 521 долл. США), включая краткосрочные кредиты и займы на сумму 253 733 долл. США (31 декабря 

2006 г.: 218 013 долл. США).

На 31 декабря 2007 г. у Группы имелись открытые кредитные линии в банках на сумму 330 965 долл. США (31 декабря 

2006 г.: 0).

Группа планирует выпустить облигации с правом досрочного погашения на сумму до 16 млрд. руб. (651 832 долл. США 

по курсу спот) двумя траншами в течение 2008 г. в целях рефинансирования существующей задолженности Группы и 

финансирования расширения магазинов. 

По мнению руководства, открытые кредитные линии и ожидаемые потоки денежных средств от операционной деятель-

ности являются достаточными для финансирования текущих операций Группы. 

33. УПРАВЛЕНИЕ РИСКАМИ В ОТНОШЕНИИ КАПИТАЛА

Задачей Группы в области управления капиталом является обеспечение возможности Группы продолжать непрерывную 

деятельность в целях сохранения доходности капитала для акционеров и получения выгод другими заинтересованными 

сторонами, а также поддержания оптимальной структуры капитала для снижения его стоимости. Группа осуществляет 

управления общей суммой капитала, приходящегося на долю акционеров, в соответствии с требованиями МСФО. 

В то же время Группа поддерживает оптимальную структуру капитала, отслеживая некоторые требования к уровню ка-

питала, основанные на различных коэффициентах. Данные коэффициенты представляют собой максимальный уровень 

соотношения заемных средств/EBITDA, минимальное соотношение EBITDA/процентов к уплате, минимальное соотно-

шение EBITDAR/фиксированных затрат и максимальный уровень капитальных затрат. Эти коэффициенты включены в 

новые договора займа как ограничительные обязательства (Примечание 20). Группа соблюдает все внешние требования 

к уровню капитала. 
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34. СПРАВЕДЛИВАЯ СТОИМОСТЬ ФИНАНСОВЫХ ИНСТРУМЕНТОВ

Справедливой стоимостью является сумма, на которую может быть обменен финансовый инструмент в ходе текущей 

операции между заинтересованными сторонами, за исключением случаев вынужденной продажи или ликвидации. Наи-

лучшим подтверждением справедливой стоимости является котируемая на активном рынке цена финансового инстру-

мента.

Оценочная справедливая стоимость финансовых инструментов рассчитывалась Группой, исходя из имеющейся рыноч-

ной информации (если она существовала) и надлежащих методик оценки. Однако для интерпретации рыночной инфор-

мации в целях определения оценочной справедливой стоимости необходимо применять профессиональные суждения. 

Экономика Российской Федерации продолжает проявлять некоторые характерные особенности, присущие развиваю-

щимся рынкам, а экономические условия продолжают ограничивать объемы активности на финансовых рынках. Рыноч-

ные котировки могут быть устаревшими или отражать стоимость продажи по низким ценам и, ввиду этого, не отражать 

справедливую стоимость финансовых инструментов. При определении справедливой стоимости финансовых инстру-

ментов руководство использует всю имеющуюся рыночную информацию.

Финансовые активы, отражаемые по амортизированной стоимости. Справедливая стоимость размещения инстру-

ментов с плавающей процентной ставкой обычно равна их балансовой стоимости. Оценочная справедливая стоимость 

инструментов с фиксированной процентной ставкой основывается на методе дисконтирования сумм ожидаемых посту-

плений будущих денежных потоков с применением действующих процентных ставок для новых инструментов, предпо-

лагающих аналогичный кредитный риск и аналогичный срок погашения. Ставки дисконтирования зависят от кредитного 

риска, связанного с контрагентом. 

Балансовая стоимость дебиторской задолженности приблизительно равна их справедливой стоимости. 

Обязательства, отражаемые по амортизированной стоимости. Справедливая стоимость облигаций основывается на 

рыночных котировках. Справедливая стоимость прочих обязательств определяется с использованием методов оценки. 

Балансовая стоимость кредиторской задолженности приблизительно равна их справедливой стоимости. 

Справедливая стоимость облигаций ИКС 5 Финанс, обращающихся на ММВБ, определяется на основе рыночных коти-

ровок и составляет 360 936 долл. США по состоянию на 31 декабря 2007 г. (31 декабря 2006 г.: 0). На 31 декабря 2007 г. 

балансовая стоимость этих облигаций составляет 364 763 долл. США (31 декабря 2006 г.: 0) (Примечание 20).

Производные финансовые инструменты. Все производные финансовые инструменты отражены по справедливой сто-

имости в составе активов в тех случаях, когда справедливая стоимость является положительной величиной, и в составе 

обязательств, когда справедливая стоимость является отрицательной величиной. Справедливая стоимость определяет-

ся на основании рыночных котировок или с помощью методов оценки (Примечание 18).

35. ДОГОВОРНЫЕ И УСЛОВНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

Обязательства по договорам операционной аренды

На 31 декабря 2007 г. Группа осуществляла торговлю через 491 магазин, расположенный в арендованных помещениях 

(31 декабря 2006 г.: 353). Группа арендует помещения под магазины на условиях выплаты фиксированной и переменной 

частей арендной платы. Фиксированные арендные платежи определены в договорах аренды и выражены в долларах 

США. Переменная часть арендных платежей, в основном, выражена в российских рублях и рассчитывается в процентах 

от оборота. Фиксированные арендные платежи образуют основную часть расходов по операционной аренде Группы по 

сравнению с переменными платежами. По существу все договора операционной аренды позволяют Группе расторгнуть 

договор по взаимному согласию сторон. 
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Ниже представлены будущие минимальные платежи за аренду помещений по не подлежащим расторжению договорам 

операционной аренды (за вычетом НДС):

 31 декабря 2007 г. 31 декабря 2006 г.

В течение 1 года 99 786 65 199

В течение 2-5 лет 276 653 184 936

В последующий период 196 868  116 244 

 573 307 366 379

Договорные обязательства капитального характера

На 31 декабря 2007 г. Группа имела договорные обязательства капитального характера в сумме 131 964 тыс. долл. США 

(за вычетом НДС) (2006 г.: 81 375 тыс. долл. США). 

Недавно возникшая нестабильность на мировых финансовых рынках 

Со второй половины 2007 г. резко выросло число обращений взыскания на заложенную недвижимость на рынке низкока-

чественных ипотечных кредитов США. Влияние этой тенденции распространяется за пределы рынка жилья США, поэто-

му международные инвесторы были вынуждены переоценить взятые ими риски, что привело к большей нестабильности 

и снижению ликвидности рынков финансовых инструментов с фиксированным доходом, производных инструментов и 

рынков капитала. Однако, по оценке руководства, финансовое положение Группы в настоящее время не испытывает на 

себе влияния последствий снижения ликвидности финансовых рынков и их возросшей нестабильности.

Юридические условные обязательства

Группа периодически, в ходе обычной деятельности, участвует в судебных делах. Руководство не предполагает какого-

либо существенного отрицательного влияния в результате этих судебных дел.

Система налогообложения 

Российское налоговое, валютное и таможенное законодательство допускает различные толкования и подвержено ча-

стым изменениям. Интерпретация руководством Группы данного законодательства применительно к ее операциям и 

деятельности может быть оспорена соответствующими региональными или федеральными органами. Недавние собы-

тия, произошедшие в Российской Федерации, указывают на то, что налоговые органы могут занять более жесткую по-

зицию в отношении толкования и проверки законодательства и налоговых расчетов, и существует возможность того, что 

операции, по которым налоговые органы не имели претензий в прошлом, могут быть оспорены как не соответствующие 

российскому налоговому законодательству, действовавшему на тот момент. В частности, Высший арбитражный суд вы-

пустил указания судам более низкого уровня в отношении рассмотрения налоговых дел, которые обеспечивают систем-

ный подход к урегулированию претензий об избежании налогообложения. Существует вероятность, что это может значи-

тельно увеличить уровень и частоту проверок налоговых инспекций. Как следствие, могут быть начислены значительные 

дополнительные налоги, пени и штрафы. Налоговые проверки могут охватывать три календарных года деятельности, 

непосредственно предшествовавшие году проверки. При определенных обстоятельствах проверка может распростра-

няться на более длительные периоды. 

Российское законодательство в области трансфертного ценообразования, вступившее в силу с 1 января 1999 г., преду-

сматривает право налоговых органов на осуществление корректировок в отношении трансфертного ценообразования и 

начисление дополнительных налоговых обязательств по всем контролируемым операциям в случае, если разница между 

ценой операции и рыночной ценой превышает 20%. Контролируемые операции включают сделки между взаимозависи-

мыми сторонами согласно определению, содержащемуся в Налоговом кодексе РФ, все международные операции (неза-

висимо от того, осуществляются ли они между независимыми или связанными сторонами), сделки, при которых цены, ис-

пользуемые одним и тем же налогоплательщиком по аналогичным операциям, различаются более чем на 20% в течение 

короткого периода времени, а также бартерные операции. Официальной инструкции по практическому применению этих 

правил не существует. Практика арбитражных судов по этому вопросу носит противоречивый характер. 

Налоговые обязательства, возникающие в результате внутригрупповых операций, определяются по фактической цене 

сделки. Существует вероятность того, что по мере уточнения толкования правил трансфертного ценообразования 
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в  Российской Федерации и изменения методик, применяемых российскими налоговыми органами, такие цены могут быть 

оспорены в будущем. Принимая во внимание неполноту действующих в РФ правил о трансфертном ценообразовании, 

эффект применения данных правил не может быть оценен с достаточной степенью точности, однако его сумма может 

оказаться значительной с точки зрения финансового состояния и хозяйственной деятельности предприятия.

Российское налоговое законодательство во многих областях не содержит точно определенных и окончательных правил 

и принципов. Периодически руководство Группы применяет свои интерпретации положений таких неопределенных обла-

стей законодательства, позволяющие снизить общую налоговую ставку Группы. Как указано выше, такие позиции, зани-

маемые Группой в связи с налоговым законодательством, могут оказаться предметом особо тщательного рассмотрения 

в результате последних тенденций развития административной и судебной практики. Влияние предъявления каких-либо 

претензий со стороны налоговых органов не может быть оценено с достаточной степенью точности, однако может быть 

значительным с точки зрения финансового состояния и хозяйственной деятельности Группы. 

Руководство Группы регулярно анализирует соблюдение компаниями Группы применимого налогового и иного законода-

тельства и указов, а также их текущих интерпретаций, публикуемых государственными органами тех юрисдикций, в кото-

рых Группа осуществляет свои операции. Помимо этого руководство регулярно оценивает потенциальный финансовый 

риск, связанный с условными налоговыми обязательствами, для которых истек период 3 лет для проведения налоговой 

проверки, но которые при определенных обстоятельствах могут быть оспорены налоговыми органами. Периодически вы-

являются потенциальные риски и условные обязательства, и постоянно существует ряд открытых вопросов. По оценке 

руководства, сумма возможных рисков по налогу на прибыль и прочим налогам, например в отношении налогообложе-

ния внутригрупповых операций, НДС и налогов, связанных с выплатами сотрудникам, вероятность наступления которых 

является более чем маловероятной, но в отношении которых не требуется признавать обязательства согласно МСФО, 

может в несколько раз превысить дополнительные начисленные обязательства и резервы, отраженные в бухгалтерском 

балансе на эту дату (и потенциально может превысить прибыль Группы до налогообложения за год). Данная оценка при-

водится в отношении требования МСФО о раскрытии информации о возможных налогах, и ее не следует рассматривать 

как оценку будущих налоговых обязательств Группы. В то же время, в данной консолидированной финансовой отчет-

ности руководство следующим образом отразило обязательства по налогам на прибыль и резервы по налогам, кроме 

налога на прибыль, по состоянию на 31 декабря 2007 г. в сумме 75 671 долл. США (31 декабря 2006 г.: 55 773 долл. США) 

как наиболее точную оценку обязательств Группы, связанных с неопределенностями в вопросах налогообложения:

Остаток на 1 января 2006 г. 8 000

Увеличение за счет приобретений, осуществленных в течение года (Примечание 8) 40 000

Дополнительные обязательства, отраженные в течение года 7 773

Сторно начислений за прошлый год -

Остаток на 31 декабря 2006 г. 55 773

Увеличение за счет приобретений, осуществленных в течение года (Примечание 8) 15 560

Изменение за счет курсовых разниц 4 338

Остаток на 31 декабря 2007 г. 75 671

36. СОБЫТИЯ ПОСЛЕ ОТЧЕТНОЙ ДАТЫ

Приобретение «Карусели»

Группа отправила акционерам Formata Holding B.V. (далее – «Formata») уведомление об опционе (далее – «уведомление»), 

касающееся исполнения прав Группы по соглашению об опционе «колл» в части покупки 100% акций Formata (далее – 

«акции по опциону»). Компании Formata принадлежит сеть гипермаркетов «Карусель». Уведомление является безотзыв-

ным. Наблюдательный совет одобрил приобретение 100% акций Formata, при условии удовлетворительных результатов 

проверки финансово-хозяйственного состояния «Карусели» и получения подтверждения со стороны Федеральной анти-

монопольной службы. 

По получении Уведомления акционерами Formata Группа выполнила проверку финансово-хозяйственного состояния 

Formata в отношении ее правового, налогового статуса, хозяйственных операций и состояния недвижимости. 
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Срок реализации опциона «колл» при условии выполнения всех указанных выше условий ограничивается 1 июля 2008 г. 

Сумма, которую должна выплатить Группа, рассчитывается на основании выручки приобретаемой компании, показателя 

EBITDA и задолженности. Как минимум 75% цены опциона должны быть выплачены денежными средствами, расчеты по 

остальной части могут быть осуществлены новыми акциями, выпущенными Группой.

Объединение бизнеса в Пермской области

В марте 2008 г. Группа подписала соглашение о приобретении 100%-ной доли участия и активов компании «Кама-

Ритейл» – предприятия, получившего право продажи марочного товара «Пятерочки» в Пермской области, за вознаграж-

дение в размере приблизительно 18 000 долл. США, включая задолженность. 

Компания закрыла сделку в апреле 2008 г. Группа приобрела 28 «мягких дискаунтеров» в Перми и Пермской области с 

общей площадью торговых залов 9,3 тыс. кв. м. Общая площадь приобретенных магазинов составила 19,9 тыс. кв. м. 

Группа планирует оценить приобретенные активы и обязательства по справедливой стоимости, а также стоимости при-

обретения для целей учета приобретения в рамках объединения бизнеса.

Предложение прав

По решению Наблюдательного совета, основанного на разрешении внеочередного общего собрания акционеров, Группа 

завершила вторичное размещение глобальных депозитарных расписок (ГДР) (далее – «предложение»).

Предложение включает предложение на приобретение 2 новых ГДР («новые ГДР») за каждые 9 существующих ГДР, на-

ходящихся у держателей ГДР на 18 апреля 2008 г. (дата регистрации). Общее число выпущенных новых ГДР составило 

48 106 700 штук. Каждая ГДР представляет собой 0,25 обыкновенной акции Компании. Цена подписки («цена подписки 

на право») на новые ГДР составляла 21,32 долл. США за одну новую ГДР (включая плату за выпуск депозитарию в раз-

мере 0,05 долл. США за одну новую ГДР). 

В результате предложения существующие акционеры исполнили право на приобретение 46 421 996 ГДР из 48 106 700 ГДР, 

что составляет 96,5% ГДР предложения.

ГДР в количестве 1 684 704, на которые не была оформлена подписка, в рамках процедуры завершения вторичного 

предложения были размещены андеррайтерами в ходе наполнения портфеля по цене 35,0 долл. США за одну ГДР. Об-

щая валовая выручка составила 58,97 млн. долл. США. Эта сумма распределилась следующим образом:

•  Валовая выручка Компании составила 35,92 млн. долл. США на основании цены 21,32 долл. США за одну ГДР (цена 

права подписки 21,37 долл. США за вычетом платы за выпуск депозитарием в размере 0,05 долл. США за ГДР); 

•  Сумма в 22,96 млн. долл. США (определена как разница между ценой завершения размещения 35,0 долл. США за ГДР 

и ценой права подписки 21,37 долл. США) за вычетом налогов, применимых к завершению размещения, при наличии 

таковых, должна быть выплачена отдельным держателям ГДР пропорционально тем ГДР, на которые не была оформле-

на подписка в ходе предложения прав. Право на дополнительный платеж имеют те держатели ГДР, которые решили не 

участвовать или не имели права участвовать в предложении прав, и те держатели ГДР, которые в рамках предложения 

оформили подписку не на все число ГДР, на которое они имели право, а только на их часть.

Общая валовая выручка Компании от предложения прав и завершения размещения составила 1 026 млн. долл. США. 

Компания планирует использовать данную выручку для финансирования части расчетов денежными средствами, кото-

рые должны быть выплачены за Formata Holding B.V., владеющую сетью гипермаркетов «Карусель», а также расходов, 

связанных с приобретением, ребрендингом, изменением стиля и расходов по интеграции.

Компания также продала все свои 3 769 113 ГДР, удерживаемых как собственные выкупленные акции, в ходе процедуры 

завершения размещения по той же цене (35,0 долл. США за одну ГДР), что принесло дополнительную выручку в размере 

131,92 млн. долл. США.

В результате предложения акционерный капитал Х5 увеличился с 54 120 038 до 66 146 713 выпущенных обыкновенных 

акций, что эквивалентно 264 586 852 ГДР.
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(до распределения чистого результата) Прим. 31 декабря 2007 г. 31 декабря 2006 г.

АКТИВЫ

Основные средства

Финансовые основные средства 38 2 285 304 1 935 662 

Оборотные активы

Отложенные налоговые активы 7 827  - 

Суммы к получению от дочерних компаний 44 587 18 882 

Предоплата 1 237 13 084 

Денежные средства  779 578 

  54 430 32 544 

Итого активы  2 339 734 1 968 206 

КАПИТАЛ И ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

Капитал, приходящийся на акционеров материнской компании

Оплаченный и предъявленный акционерный капитал 39 79 226 71 196 

Счет эмиссионного дохода 1 217 341 1 104 453 

Прочие резервы 1 985 (126)

Нераспределенный убыток за год (31 990) (5 392)

Резерв по пересчету валют  (13 485) (5 257)

Итого капитал  1 253 077 1 164 874 

Долгосрочные обязательства

Банковские кредиты 40 1 083 226 784 197 

1 083 226 784 197 

Краткосрочные обязательства

Суммы к уплате дочерним компаниям 41 - 6 568 

Начисленные расходы  3 431 12 567 

  3 431 19 135 

Итого капитал и обязательства  2 339 734 1 968 206

Финансовая отчетность Компании

X5 Retail Group N.V.  

Бухгалтерский баланс Компании X5 Retail Group N.V. на 31 декабря 2007 г.

(в тысячах долларов США, если не указано иное)
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Отчет о прибылях и убытках X5 Retail Group N.V.

 Прим. 31 декабря 2007 г. 31 декабря 2006 г.

Доля в финансовых результатах после доли меньшинства и после налогообложения 0 400 

Прочие доходы и расходы после налогообложения 42 (31 989) (5 792)

Результаты после налогообложения  (31 989) (5 392)

X5 Retail Group N.V.  

Отчет о прибылях и убытках Компании X5 Retail Group N.V.

за год, закончившийся 31 декабря 2007 г. (в тысячах долларов США, если не указано иное)
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37. ПРИНЦИПЫ БУХГАЛТЕРСКОГО УЧЕТА

Финансовая отчетность Компании подготовлена в соответствии с общепринятыми принципами бухгалтерского учета Ни-

дерландов, согласно Части 9 Книги 2 Гражданского кодекса Нидерландов. Финансовая отчетность Компании составля-

ется на основании ОПБУ Нидерландов, если ниже не указано иначе; ОПБУ Нидерландов, применяемые к финансовой от-

четности компании, аналогичны тем принципам, которые используются для подготовки консолидированной финансовой 

отчетности по МСФО (см. Примечание 2 к консолидированной финансовой отчетности). Консолидированная отчетность 

публичных компаний, имеющих листинг в Европейском союзе, должна составляться в соответствии с Международными 

стандартами финансовой отчетности (МСФО), опубликованными КМСФО и принятыми Европейской комиссией. Следо-

вательно, консолидированная финансовая отчетность Группы за год, закончившийся 31 декабря 2007 г., подготовлена в 

соответствии с применимыми требованиями.

Согласно разделу 362 параграфа 7 Части 9 Книги 2 Гражданского кодекса Нидерландов, валютой представления в 

годовой финансовой отчетности является доллар США вследствие международного характера деятельности компа-

нии. Так как Компания осуществляет деятельность через российские супермаркеты, функциональной валютой компании 

является российский рубль, поскольку это валюта основной среды ведения финансово-хозяйственной деятельности, 

отражающая экономическую реальность. В отношении учетной политики по вопросу пересчета числовых показателей 

из функциональной валюты в валюту представления отчетности приводится ссылка на раздел 2.5 (а) Примечаний к кон-

солидированной финансовой отчетности.

Финансовые основные средства

Ввиду международной структуры Компании участие в компаниях Группы оценивается по первоначальной стоимости. При 

необходимости принимается во внимание резерв под обесценение.

18 мая 2006 г. весь акционерный капитал Perekrestok Holdings Limited был внесен в качестве взноса в Компанию, что со-

гласно ОПБУ Нидерландов представляет собой его стоимость.

Собственный капитал 

Выпущенный и оплаченный акционерный капитал, выраженный в евро, пересчитывается в российские рубли по курсу 

обмена на отчетную дату согласно разделу 373 подраздела 5 Книги 2 Гражданского кодекса Нидерландов. Разница уре-

гулируется с помощью резерва корректировки по пересчету валют.

38. ФИНАНСОВЫЕ ОСНОВНЫЕ СРЕДСТВА

а. Изменения долей участия в компаниях Группы представлены следующим образом:

 31 декабря 2007 г. 31 декабря 2006 г.

Остаток на начало периода 1 481 539 113 300 

Приобретения/косвенный вклад в капитал - 1 368 239 

Прочие изменения/курсовые разницы 153 900 0 

Остаток на конец периода 1 635 439 1 481 539 

Полный перечень компаний раскрыт в консолидированной финансовой отчетности.

X5 Retail Group N.V. 

Примечания к  финансовой отчетности Компании

Год, закончившийся 31 декабря 2007 г. (в тысячах долларов США, если не указано иное)
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X5 Retail Group N.V. 

Примечания к  финансовой отчетности Компании

Год, закончившийся 31 декабря 2007 г. (в тысячах долларах США, если не указано иное)

b. Изменения займов, выданных компаниям Группы, представлены следующим образом:

 31 декабря 2007 г. 31 декабря 2006 г.

Остаток на начало периода 454 123 - 

Приобретения/косвенный вклад в капитал 187 891 461 974 

Прочие изменения/курсовые разницы 7 851 (7 851)

Остаток на конец периода 649 865 454 123 

Долгосрочные займы, выданные компаниям Группы, представляют собой займы, выданные Speak Global Ltd., Alpegru Ltd. 

и Grasswell Ltd. – прямым и косвенным дочерним компаниям Компании. Данные займы не имеют обеспечения и предо-

ставлены под 10,5% – 12,5% годовых. Срок погашения займов, предоставленных Alpegru Ltd. и Grasswell Ltd., – ноябрь 

2009 г., Speak Global Ltd. – март 2010 г.

 31 декабря 2007 г. 31 декабря 2006 г.

Итого финансовые основные средства 2 285 304 1 935 662

39. АКЦИОНЕРНЫЙ КАПИТАЛ

Акционерный 

капитал

Эмиссионный 

доход

Прочие 

резервы/ 

фонды

Нераспре-

деленные 

финансовые 

результаты

Корректи-

ровка по 

пересчету 

валют Итого

Остаток на 01.01.2006  45 497  59 607  5 312  (5 760)  1 062  105 718 

Вклад дочерней компании  20 209  1 044 339  -  -  -  1 064 548 

Перемещение  -  -  (5 760)  5 760  -  - 

Корректировка по пересчету 

валют  5 490  507  322  -  (6 319)  - 

Результат за период  -  -  -  (5 392)  -  (5 392)

Остаток на 01.01.2007  71 196  1 104 453  (126)  (5 392)  (5 257)  1 164 874 

Вклад дочерней компании - - - - -  - 

Передача - -  (5 392)  5 392 -  - 

Корректировка по пересчету 

валют  8 030  112 888 7 503 -  (8 228)  120 193 

Результат за период - - -  (31 990) -  (31 990)

Остаток на 31.12.2007  79 226  1 217 341 1 985  (31 990)  (13 485)  1 253 077 

Нераспределяемый резерв сохраняется для корректировки по пересчету валют, отражаемой как результат пересчета 

между функциональной валютой и валютой представления отчетности.
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X5 Retail Group N.V. 

Примечания к  финансовой отчетности Компании

Год, закончившийся 31 декабря 2007 г. (в тысячах долларах США, если не указано иное)

Ниже представлено движение разниц между показателями капитала и прибылей/убытков в индивидуальной отчетности 

компании и консолидированной отчетности в течение финансового года.

 31 декабря 2007 г. 31 декабря 2006 г.

Капитал согласно финансовой отчетности Компании 1 253 077 1 164 874 

Резерв по переоценке основных средств только в консолидированной финансовой отчетности 27 847 27 847 

Увеличение эмиссионного дохода, не отраженное в консолидированной финансовой отчетности (58 188) (58 188)

Распределение среди акционеров только в консолидированной финансовой отчетности (59 635) (59 635)

Нераспределенная прибыль Группы до корректировок 269 962 180 358 

Приобретение собственных акций (5 048) -

Приобретение дочерних компаний 220 - 

Результаты от дочерних компаний за год 176 130 89 604 

Курсовые разницы 110 177 16 052 

Изменение капитала в результате операции по обратной покупке 1 529 125 1 529 125 

Капитал согласно консолидированной финансовой отчетности 3 243 667 2 890 037 

Разница в прибылях/убытках

 31 декабря 2007 г. 31 декабря 2006 г.

Убыток согласно годовой отчетности компании (31 990) (5 392)

Результаты от дочерних компаний за год 175 738 89 604 

Прибыль согласно годовой консолидированной отчетности 143 748 84 212 

Выпущенный акционерный капитал

Сумма разрешенного к выпуску акционерного капитала Компании составляет 190 000 000 евро, которые представляют 

собой 190 000 000 акций стоимостью 1 евро каждая.

В 2006 г. акционерный капитал Perekrestok Holdings Limited был внесен в качестве взноса в обмен на эмиссию 

15 813 253 акций стоимостью 1 евро каждая и выплаты эмиссионного дохода в размере 1 044 338 854 долл. США.

На 31 декабря 2007 г. выпущенный и оплаченный уставный капитал составляет 54 120 038 евро и состоит из 54 120 038 ак-

ций стоимостью 1 евро каждая (2005 г.: 54 120 038 акций стоимостью 1 евро каждая). Данный капитал пересчитан в 

доллары США по курсу 1,4639 долл. США за 1 евро (2006 г.: 1,3185 долл. США за 1 евро).

40. БАНКОВСКИЕ КРЕДИТЫ

Ниже представлено движение по банковским кредитам.

 31 декабря 2007 г. 31 декабря 2006 г.

Остаток на начало периода 784 197 -

Погашено (800 000) -

Получено 1 083 226 800 000 

Курсовые разницы 15 803 (15 803)

Остаток на конец периода 1 083 226 784 197 
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Примечания к  финансовой отчетности Компании

Год, закончившийся 31 декабря 2007 г. (в тысячах долларов США, если не указано иное)
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Банковские кредиты включают синдицированный кредит от консорциума банков. Данные кредиты обеспечены залогом, 

процентная ставка – ЛИБОР + 2,25% годовых за первый год. Впоследствии премия будет изменяться согласно соотно-

шению чистой задолженности/EBITDA при максимальном значении премии ЛИБОР + 2,0% годовых. В связи с этим при-

водится ссылка на Примечание 20 консолидированной финансовой отчетности. Ниже представлен порядок погашения.

В 2010 году 1 100 млн. долл. США

Итого 1 100 млн. долл. США

41. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА 

На 31 декабря 2006. г. краткосрочные обязательства представлены займом, подлежащим погашению в пользу Speak 

Global Ltd., дочерней компании. Заем не обеспечен залогом; срок погашения – июль 2006 г.; заем предоставлен под 3% 

годовых. Он был полностью погашен в 2007 г.

42. ПРОЧИЕ ДОХОДЫ И РАСХОДЫ ПОСЛЕ НАЛОГООБЛОЖЕНИЯ

 Прим. 31 декабря 2007 г. 31 декабря 2006 г.

Проценты к получению от дочерних компаний (46 332) (23 431)

Проценты к уплате 65 640 33 006 

Общие и административные расходы 7 823 9 662 

Результат признания справедливой стоимости коллара на обменный курс 35 650 -

Прибыль по курсовым разницам (22 964) (8 451)

Возмещение по отложенному налогу на прибыль 43 (7 827) (4 994)

Итого прочие доходы и расходы после налогообложения  31 990 5 792 

43. РАСХОДЫ ПО НАЛОГУ НА ПРИБЫЛЬ

 31 декабря 2007 г. 31 декабря 2006 г.

Операционная прибыль 31 990 5 792 

Расход по отложенному налогу на прибыль (7 827) (4 994)

Эффективная налоговая ставка 24% 86%

Применимая налоговая ставка 25% 25%

Эффективная налоговая ставка отличается от применимой налоговой ставки ввиду отложенного актива по налогу на 

прибыль, признанного в отношении убытков за 2006-2007 финансовые годы, и прибыли по курсовым разницам, не 

уменьшающей налогооблагаемую базу. Эффективная налоговая ставка отличается от налоговой ставки прошлого года 

вследствие того, что в 2006 г. налоговое обязательство было отсторнировано, а отложенные налоговые активы в отно-

шении убытков за 2006 финансовый год не были признаны.
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Ниже представлена расшифровка признанных и непризнанных возмещаемых временных разниц и налоговых убытков.

 31 декабря 2007 г. 31 декабря 2006 г.

Признано 

в составе финан-

совых активов

Признано 

в составе обо-

ротных активов Не признано

Признано 

в составе финан-

совых активов

Признано 

в составе обо-

ротных активов Не признано

Налоговые убытки - 31 310 15 093 - - 19 222

Отложенный налоговый

актив при ставке  

налога 25% - 7 827 - - - -

В отношении непризнанных налоговых убытков, (пока) маловероятно, что они могут быть использованы в счет будущей 

налогооблагаемой прибыли или зачтены против других налоговых обязательств.

44. ИСПОЛНИТЕЛЬНЫЕ ДИРЕКТОРА

Ниже раскрыта информация о вознаграждении, выплаченном исполнительным директорам через Компанию и через 

доли участия в компаниях Группы. Далее приводятся ссылки на Примечания 29 и 30 консолидированной финансовой 

отчетности.

 Базовая заработная 

плата в 2007 г. Бонус в 2007 г.

Выплаты за 2007 г., 

основанные на акциях

 

Л. Хасис 1 123 2 750 23 873 

В. Подольский 756 800 4 500 

А. Гусев 295 409 3 949 Сложил полномочия 15 июня 2007 г.

П. В. Мусял  198 0 0 Сложил полномочия 15 июня 2007 г.

О. Высоцкий 252 341 182 Сложил полномочия 15 июня 2007 г.

А. Ли 252 123 72 Сложил полномочия 15 июня 2007 г.

В. Г. Рифф 29 0 0 Сложил полномочия 5 ноября 2007 г.

Ф. Лёйст 48 14 0 Назначен 5 ноября 2007 г.

 2 953 4 437 32 576  

Кредиторская задолженность Компании включает заработную плату и бонусы директорам на сумму 452 долл. США 

(2006 г.: 2 080 долл. США).

45. КОЛИЧЕСТВО ПЕРСОНАЛА И ЗАТРАТЫ НА СОДЕРЖАНИЕ ПЕРСОНАЛА

У Компании нет сотрудников, следовательно, в течение отчетного периода, а также за предыдущий период она не несет 

расходов по выплате заработной платы и соответствующих социальных взносов.
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46. УСЛОВНЫЕ ПРАВА И ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

Приводится ссылка на условные и договорные обязательства, раскрываемые в Примечании 35 к консолидированной 

финансовой отчетности.

Гарантии представляют собой безотзывные поручительства того, что Компания будет осуществлять платежи в случае 

невыполнения другой стороной своих обязательств. Группа предоставила следующие гарантии по обязательствам своих 

дочерних компаний:

 31 декабря 2007 г. 31 декабря 2006 г.

Гарантии, выданные Барклайс Банк Плс. 122 219 -

Гарантии, выданные Комерцбанк 90 500 -

Безотзывное предложение держателям облигаций ИКС 5 Финанс 364 763 -

Безотзывное предложение держателям облигаций «Пятерочка-Финанс» 15 261 182 257

47. ОПЕРАЦИИ СО СВЯЗАННЫМИ СТОРОНАМИ

Вознаграждение исполнительным директорам

Информация о вознаграждении исполнительным директорам приводится в Примечании 44.

Амстердам, 16 мая 2008 г.

Управляющие директора: Члены Наблюдательного Совета:

Л. Хасис Э. Деффоре

 M. Фридман

Е. Корнилов Д. А. Гулд

 A. Савин

Ф. Лёйст К. Криадо-Перес Трефо

 В. Ашурков
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Распределение прибыли 

Статья 28 уставных документов Компании следующим образом устанавливает порядок распределения результатов:

По предложению Наблюдательного совета Общее собрание акционеров определяет, какая часть полученной прибыли за 

финансовый год будет добавлена в резервы, и как будет распределена остальная часть прибыли.

Предложенный порядок распределения прибыли:

 2007 г.

Убыток за год, добавленный в прочие резервы 31 990

Будет предложено перевести убытки в состав прочих резервов.

События после отчетной даты

Приобретение «Карусели»

Группа отправила акционерам Formata Holding B.V. (далее – «Formata») уведомление об опционе (далее – «уведомление»), 

касающееся исполнения прав Группы по соглашению об опционе «колл» в части покупки 100% акций Formata (далее – 

«акции по опциону»). Компании Formata принадлежит сеть гипермаркетов «Карусель». Уведомление является безотзыв-

ным. Наблюдательный совет одобрил приобретение 100% акций Formata, при условии удовлетворительных результатов 

проверки финансово-хозяйственного состояния «Карусели» и получения подтверждения со стороны Федеральной анти-

монопольной службы. 

По получении Уведомления акционерами Formata Группа выполнила проверку финансово-хозяйственного состояния 

Formata в отношении ее правового, налогового статуса, хозяйственных операций и состояния недвижимости. 

Срок реализации опциона «колл» при условии выполнения всех указанных выше условий ограничивается 1 июля 2008 г. 

Сумма, которую должна выплатить Группа, рассчитывается на основании выручки приобретаемой компании, показателя 

EBITDA и задолженности. Как минимум 75% цены опциона должны быть выплачены денежными средствами, расчеты по 

остальной части могут быть осуществлены новыми акциями, выпущенными Группой.

Объединение бизнеса в Пермской области

В марте 2008 г. Группа подписала соглашение о приобретении 100%-ной доли участия и активов компании «Кама-

Ритейл» – предприятия, получившего право продажи марочного товара «Пятерочки» в Пермской области, за вознаграж-

дение в размере приблизительно 18 000 долл. США, включая задолженность. 

Компания закрыла сделку в апреле 2008 г. Группа приобрела 28 «мягких дискаунтеров» в Перми и Пермской области с 

общей площадью торговых залов 9,3 тыс. кв. м. Общая площадь приобретенных магазинов составила 19,9 тыс. кв. м. 

Группа планирует оценить приобретенные активы и обязательства по справедливой стоимости, а также стоимости при-

обретения для целей учета приобретения в рамках объединения бизнеса.

Предложение прав

По решению Наблюдательного совета, основанного на разрешении внеочередного общего собрания акционеров, Группа 

завершила вторичное размещение глобальных депозитарных расписок (ГДР) (далее – «предложение»).

Предложение включает предложение на приобретение 2 новых ГДР («новые ГДР») за каждые 9 существующих ГДР, на-

ходящихся у держателей ГДР на 18 апреля 2008 г. (дата регистрации). Общее число выпущенных новых ГДР составило 

48 106 700 штук. Каждая ГДР представляет собой 0,25 обыкновенной акции Компании. Цена подписки («цена подписки 

на право») на новые ГДР составляла 21,32 долл. США за одну новую ГДР (включая плату за выпуск депозитарию в раз-

мере 0,05 долл. США за одну новую ГДР). 

Прочая информация

X5 Retail Group N.V.  

Прочая информация

(в тысячах долларов США, если не указано иное)
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Прочая информация

Год, закончившийся 31 декабря 2007 г. (в тысячах долларах США, если не указано иное)

В результате предложения существующие акционеры исполнили право на приобретение 46 421 996 ГДР из 48 106 700 ГДР, 

что составляет 96,5% ГДР предложения.

ГДР в количестве 1 684 704, на которые не была оформлена подписка, в рамках процедуры завершения вторичного 

предложения были размещены андеррайтерами в ходе наполнения портфеля по цене 35,0 долл. США за одну ГДР. Об-

щая валовая выручка составила 58,97 млн. долл. США. Эта сумма распределилась следующим образом.

•  Валовая выручка Компании составила 35,92 млн. долл. США на основании цены 21,32 долл. США за одну ГДР (цена 

права подписки 21,37 долл. США за вычетом платы за выпуск депозитарием в размере 0,05 долл. США за ГДР); 

•  Сумма в 22,96 млн. долл. США (определена как разница между ценой завершения размещения 35,0 долл. США за ГДР 

и ценой права подписки 21,37 долл. США) за вычетом налогов, применимых к завершению размещения, при наличии 

таковых, должна быть выплачена отдельным держателям ГДР пропорционально тем ГДР, на которые не было оформле-

на подписка в ходе предложения прав. Право на дополнительный платеж имеют те держатели ГДР, которые решили не 

участвовать или не имели права участвовать в предложении прав, и те держатели ГДР, которые в рамках предложения 

оформили подписку не на все число ГДР, на которое они имели право, а только на их часть.

Общая валовая выручка Компании от предложения прав и завершения размещения составила 1 026 млн. долл. США. 

Компания планирует использовать данную выручку для финансирования части расчетов денежными средствами, кото-

рые должны быть выплачены за Formata Holding B.V., владеющей сетью гипермаркетов «Карусель», а также расходов, 

связанных с приобретением, ребрендингом, изменением стиля и расходов по интеграции.

Компания также продала все свои 3 769 113 ГДР, удерживаемых как собственные выкупленные акции, в ходе процедуры 

завершения размещения по той же цене (35,0 долл. США за одну ГДР), что принесло дополнительную выручку в размере 

131,92 млн. долл. США.

В результате предложения акционерный капитал Х5 увеличился с 54 120 038 до 66 146 713 выпущенных обыкновенных 

акций, что эквивалентно 264 586 852 ГДР.




